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Résumé

La transaction constitue 'un des meécanismes extrajudiciaires de gestion de
laction pénale, notamment dans le domaine des infractions économiques et
financieres, caractérisées par leur nature particuliere et leur évolution constante.
Dans ce cadre, le présent article examine le régime de la transaction en matiére
d’infractions relatives au marché des capitaux, en analysant sa capacité a répondre
aux exigences de célérité et d’efficacité ainsi qu’a assurer la protection de I'ordre
¢économique, objectifs que les procédures pénales traditionnelles ne permettent pas

toujours d’atteindre de maniére suffisante.

L’étude aborde, dans un premier temps, la notion de transaction et les
justifications de son recours dans le domaine du marché des capitaux, en mettant en
évidence les principaux avantages qu’elle présente pour ’administration, 1'autorité
judiciaire et Pauteur de I'infraction. Elle analyse également les critiques qui lui sont
adressées, notamment au regard du principe de séparation des pouvoirs, de I’égalité
devant la loi et des garanties du procés équitable. Dans un second temps, la
recherche examine les conditions de la transaction, notamment son application a
une infraction susceptible de faire I'objet d’une transaction, le consentement des
parties et le paiement de la contrepartie financiere, ainsi que ses eftets juridiques sur

l'action publique, les sanctions et les droits des tiers.

L’étude comparative révele que plusieurs législations ont consacré des
mécanismes transactionnels dans le domaine des infractions économiques et
financieres, tandis que le 1égislateur marocain n’a pas institué de régime spécifique
de transaction applicable aux infractions relatives au marché des capitaux. L’étude
conclut a 'importance d’une intervention législative visant a établir un cadre
juridique organisé de la transaction dans ce domaine, permettant de concilier
Iefficacité de la politique pénale économique, la protection du marché des capitaux

et le respect des droits et libertés fondamentaux.
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