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R ésumé en francais

L’article étudie la problématique de I’élément moral dans les infractions relatives
au marché des capitaux, en tant que composante essentielle de la responsabilité

pénale.

I analyse notamment 'exigence de I'intention criminelle générale et spéciale,
fondée sur la connaissance des faits et la volonté de réaliser le comportement
incriming.

L’étude examine également la question de la présomption de I’élément moral et

la possibilité de retenir certaines infractions sur la base d’une simple faute ou de la

réalisation du comportement matériel.

Elle compare, a cet égard, les approches du droit marocain, francais et américain

en matiere d’infractions économiques et réglementaires.

L’étude releve que plusieurs infractions du marché des capitaux présentent un

caractere matériel, limitant ainsi 'importance accordée a 'intention criminelle.

Elle souligne toutefois que I'effacement excessif de I’élément moral peut freiner
Iinitiative et DI'investissement, d’ou la nécessité de concilier efficacité de la

protection du marché et principes de la responsabilité pénale

2026 juzs — o ,,MJ\ y ) sdall — (ISSN: 3085-4873) dalall ol 2 2, A

Shall s o 5l bl B3lel ey | — Creative Commons Attribution-Non Commercial 4.0 (CCBY-NC 4.0y Loy 2z 00,850 ©

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/



190

aplas¥l o1 A 3 s pall oSN IS
cachlll dp g ga 0

b SR V-V

(8 5 ezl J1 el dals s 8 endl LnS g olall LedSCin AU 31 ¥ gy i )l kel ins O
Raghed| pbg Wbl b i Ll oy piml) ootV 8415 e 5 (3] ol (LBsl o) B8y Wlas oom 55
22l QA o e ¥ 1A eds e &5 A BV ol A oSy el S ST L) s 2y
MY B ol LS Shdl 0 oy (LBl g &l sleas) il iy eed )BT dzf 3 35l 3 ezl
Gb o8 o Ay bl sy (Wl o L lae pb Slagae o el gy a3 Uy bl ) pllay
Ay o 05l 5 2 e Bl oDy lelaYl s 5y g Allall ST RS ULy U1
0T e Sliab pgie 31 3lally Alaall e Jo o2y cndalazeld Lol 5 Ly pllatl] e ol jlall s 25 &
Ak

(Wl e 1S OLslabl Chan @slS ;95\ ol o o Jeele JI J\y\‘ ECIg ;SJ\ ol S Nty
Lales & Ll J) a3 bl aonss of ) e 08T U v Miw sl i gl ol Ly @bl Of
sy d) e JWY el @ ool )l G s OVl e

s AL IS J gl Aoy 2l JWY1 ST @ I3 e AW ol g2V J s oo e g a6 2l fas
Al Bt o Lgzee e Wslis g W) ol oY1 J gl adlad Ol LISy (J1 o AW e Jgldly i sl
B g 3 onbeladl) o o 8Ll i By Sl glall 28Las Oles L 1Y Sl Lol e el @2 s s
el )

S S a0 Wy bl o 355 s ool I G o1 3 ST 50l OF 43 L8
(W ST 35 S 5 A el (5 0 5yl 5T e SIS (o AT 00 5, ) A S UV
BLadl oy s 2oy A 5 OF 8 (8T (g B 3 S U ST 01 s Lge 0 S0 ) bWl 0585 0T b Ll
Sl ST e ) (o Bl ) I oy (DLl s s o ) (U Oy il g o) Y

& e pe S el OF LUl ek y (o 23Vl (1A (3 sl ST 0T 4l 3 ol slu 34
el gt ol Lt o 0 S5 (3 S5 ULy (o) A s

sl g s 09 20> ¥ al lasl 2l 1 2alas¥l ol A1 3 6 pall SN IS ¢ o g0 S0y
ok ) il S Lage gl it Ukt sl 50 QWL e A ade oo 1 13 WY e Y
AU & g5 dl S a5l gl @i e Sl e ey 5 e L2l6 I el L

S b o B e ga VI ey a1l L Wt 5SS e o0 gl 8T RIS
(o ys Uiy Claal Sz 0,5 0fy addly aslans) a5 dgar g oo Ll OF Sk Jaby o,y sliss f @2l
26 el el un gl @ O e daddl 05,8 el e 48 OY (bl 0l s sl deall o el e

2026 juzs — 0y ally al ) suall — (ISSN: 3085-4873) aalal) Y1 i 2y jal)

Shall s o ol b el Blely :“m — Creative Commons Attribution-Non Commercial 4.0 (CC BY-NC 4.0y C 5 2 » 0,854 ©

https://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/
o J



191

aplad) ol A @ s pall oS0 S
cachlll dp g ga 0

ol 3l SNl e s ol (3 ¢ g el ST N RISEY! e ) it i 3 Y1 50 g st
Cazl B J 58 1Sl g Alay ol ) G 5
QW K e Jealo 3 3B g o3 o (3 g iall ST izl p3 3 Jgliss B g M5 oy

Jerlo I G o1 3 s il 8700 531 el

ol I G (51 3 sl ST PR gl Bl
Jerle W B g 051 o 3 g geall o7 s 1 gW1 Y

Wins Y b i) pde dl OLe 3y dsl o] & ity (ol ) e Sls 0, oF aslidl ady sl slanY b iy
WS ot ke 18 85 Ly chadl 350 g pall LS dowy des 8 g Ll oS o i ysd oo
s e o g all pan b es WA 3 oY1y Csianlt b (i 3 (s 5l

Lol o Lle 0,50 05 dadl Vg ( Jud) dadll 35 el ¢ il ooy Gdes o5 o Joslo N1 B s 051
TS Ol o Ly cgiandl b Ukt 5y oy ge 35 o g ol
Pl k) i) 2 () p¥1 5,340

idaas e cltieV Ll ) el 4y Ougrod ) o md) BLis ¢l )y Gl o) iganidl 3580 52 plad) S Lol
L Joll DL o () d Ll 3101 (3 G ) i A0 OF e3¢ Sl g el O b e el Bl e
U Lol 0dts |5 and flt Ualaz V) s

alall ol yall addlse &WJ”L;’V&J, 74>='.itL;TJ...'&R,;L;;,—\ujw\rww\}\jéfg\ﬁj&l\<‘lk“ﬁj
dailly 21934 i sLall W ol 31 G g 055 o 285Lall Uy o3y oliasic 3 jalall it ) o ool 1 G pod
15 V) Lede Gl Y el SLLEST ol A e 3 bl S5 sl gL 0 W e 133 65l s sl
Ll LosWl e Loy @l Aol oV 3 il Gha e Cdle lox S5 ol it OF V) e S

- Anglo-American Law has required that two elements be present before imposing criminal
liability for the commission of criminal acts.
First, there most be an affirmative act, known as an actus reus. Second, for more serious crimes,
there must be culpable mental state, known as mens rea. Absent such requirements,
A criminal prosecution cannot be supported. Because an actus reus is a strict requirement under
american law.
-Peter M. agulnik and Heidi V. rivkin, criminal liability for failure to rescue: a brief survey of
french and American law, op.cit. p.2
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